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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Die Wahl Donald Trumps zum US-Prasidenten markiert einen Wendepunkt
mit weitreichenden Konsequenzen — nicht nur politisch, sondern auch fur
die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmarkte. Trumps Prasi-
dentschaft steht fur eine neue Ara wirtschaftlicher und handelspolitischer
Ausrichtung, deren Auswirkungen Anleger, Unternehmen und ganze Volks-
wirtschaften vor neue Herausforderungen stellen.

Dieser Text beleuchtet die moglichen Folgen seiner Politik fur die globale
und deutsche Wirtschaft, analysiert die Reaktionen der Finanzmarkte und
gibt Einblicke in potenzielle Chancen und Risiken fir Anleger. In einer Zeit
geopolitischer Unsicherheiten ist es wichtiger denn je, die Entwicklungen
kritisch zu verfolgen und klug zu handeln. Die folgenden Seiten sollen dabei
helfen, die wirtschaftlichen Szenarien besser zu verstehen und eine fundier-
te Einschatzung der Lage zu gewinnen.

Herzliche Grufte aus Hamburg,

T

Christian Trenkmann Kevin Kreutzer
Leiter Produktmanagement Produktmanager
Investment Investment
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Die Entscheidung war deutlich: Donald Trump hat die
US-Prasidentschaft gewonnen. Nicht nur das. Die Re-
publikaner behalten zudem die Mehrheit in Senat und
Reprasentantenhaus. AuBBerdem steht die Partei mit
tiberraschender Geschlossenheit hinter dem neuen
Prasidenten. Kurz um: Noch selten hatte ein US-Pra-
sident eine solche Handlungsfreiheit und Macht seine
Plane umzusetzen. Was konnte das Ergebnis der Wahl
fiir die Weltwirtschaft, aber auch ganz konkret fiir
Deutschland bedeuten?

In seiner Siegesrede klindigte der kiinftige ,POTUS" an,
Kriege zu beenden, Grenzen zu sichern, die Inflation zu
besiegen, Schulden abzubauen und das Wachstum zu
fordern. Er versprach ein ,Goldenes Zeitalter” fur die
USA. Fraglich ist jedoch, wie realistisch diese Ziele sind,
besonders angesichts des Konflikts zwischen Schulden-
abbau, Steuersenkungen und Inflationsbekampfung.

Mit Blick auf die erste Wahl Trumps 2016 und diverse
Wahlkampfaussagen, lassen sich zumindest einige
Szenarien flr die Borsen ableiten: Europa und China
mussen sich auf harte Verhandlungen und einen erneu-
ten Handelskonflikt einstellen, der die Weltwirtschaft
insgesamt belasten konnte. Trump ist bekannt als
Beflrworter des Protektionismus. Das bedeutet, dass
er die heimische Wirtschaft schiitzen mochte, auch auf
Kosten anderer Lander. Auslandische Wettbewerber
sollen auf dem inlandischen Markt benachteiligt werden,
damit US-Anbieter besser abschneiden. Um dies zu er-
reichen, kiindigte Trump wahrend seines Wahlkampfes
zahlreiche wirtschaftspolitische Malinahmen an.

Der zukinftige US-Prasident beabsichtigt zunachst die
Z0lle auf Importe aus Kanada, Mexiko und China er-
heblich zu erhohen. ,Am 20. Januar werde ich als eine
meiner ersten Amtshandlungen alle notwendigen Do-
kumente unterzeichnen, um Mexiko und Kanada mit ei-
nem Zoll von 25 Prozent auf ALLE Produkte zu belegen,
die in die USA kommen", schrieb er erst Ende November
auf dem Kurznachrichtendienst Truth Social.

Dartber hinaus ist geplant, zusatzliche Strafzolle von
zehn Prozent auf Importe aus China zu erheben. Dies
wirkt im Vergleich zu den im Wahlkampf angedrohten
60 Prozent auf den ersten Blick noch zurlckhaltend,
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konnte aber noch erhoht werden. Gegenzolle werden
eine wahrscheinliche Folge sein und wurden von Mexi-
ko auch bereits angedroht.

Die ersten wirtschaftlichen Auswirkungen des Pro-
gramms des zukunftigen Prasidenten sind damit
absehbar. Der Fokus auf das Wachstum der US-Wirt-
schaft (um jeden Preis) wird fortgesetzt. China scheint
besser auf den bevorstehenden wirtschaftlichen Wett-
bewerb vorbereitet zu sein als Europa. Dennoch wird
China seine Verbraucher untersttitzen mussen, die wei-
terhin unter den Folgen der geplatzten Immobilienblase
leiden. Weitere KonjunkturmalRnahmen, wie zuletzt im
September, bleiben also wahrscheinlich. Zudem wird
China verstarkt auf seine neuen Partner im globalen Su-
den setzen mussen, um ihnen Waren zu verkaufen, die
der Norden mit hohen Zollen belegen konnte. Wahrend
die Inflation in den USA steigen wird, konnte der globale
Suden von einem Anstieg der Importe gunstiger chine-
sischer Waren profitieren.

Deutschland wird voraussichtlich erhebliche wirtschaft-
liche Auswirkungen zu spuren bekommen, da die USA
der wichtigste Handelspartner im Auenhandel sind. Im
Jahr 2023 exportierte Deutschland Waren im Wert von
fast 158 Milliarden Euro in die USA.

In einer aktuellen Umfrage des ,ifo Instituts” erwarten
die meisten Okonomen negative Wachstumseffekte:
20 % rechnen mit sehr negativen und 69 % mit eher
negativen Effekten. Nur 7 % sehen keinen Einfluss und
2 % erwarten eher positive Effekte. Ahnlich sieht es fur
Europa aus: 11 % erwarten hier sehr negative und 76 %
eher negative Auswirkungen. Nur 9 % sehen keinen
Einfluss und 2 % eher positive Effekte.

Fur die USA sind die Experten hingegen optimistischer.
Die angeklindigten Steuersenkungen flir Unternehmen
und Konjunkturmalinahmen sollten die US-Wirtschaft
weiter stutzen, aber auch wieder das Schreckgespenst
hoher Inflation auf den Plan rufen. Profitieren konnten
kurz- bis mittelfristig US-Aktien sowie der Dollar. Insbe-
sondere kleinere US-Unternehmen (sogenannte ,Small-
und Midcaps"), die weniger von Einfuhrzollen getroffen
werden und von einem erstarkten Binnenmarkt profi-
tieren, haben als unmittelbare Reaktion auf das Wahl-
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Auswirkungen der Wahl von Donald Trump auf das Wirtschaftswachstum
Wie wird sich die Wahl von Donald Trump zum 47. Prasidenten der Vereinigten Staaten auf das Wirtschaftswachs-
tum auswirken?
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ergebnis an den Borsen zugelegt. Auch Branchen wie
die Ol- und Finanzindustrie werden aktuell noch zu den
moglichen NutznielRern einer angekindigten Dere-
gulierung der Trump-Regierung gezahit.

Bei aller Euphorie rund um die US-Borsen, steht die
neue Regierung vor einer gewaltigen Aufgabe: Ein
Schuldenberg von Uber 35 Billionen US-Dollar hat sich
Uber die letzten Jahrzehnte aufgetirmt — eine Summe,
die das jahrliche Bruttoinlandsprodukt der USA weit
Ubersteigt und fast doppelt so hoch ist wie vor zehn
Jahren. Die neue Regierung muss sich diesem Schul-
denproblem entschlossen stellen. Es geht nicht nur um
Geld, sondern auch um das Vertrauen in die wirtschaft-
liche Stabilitat der USA. Ohne politische Entschlossen-
heit konnte das Modell des Wachstums durch expan-
sive Fiskalpolitik an seine Grenzen stol3en, trotz des
Privilegs der US-Notenbank, Geld zu drucken.

Die Federal Reserve ist in dieser Situation nicht zu
beneiden: Wahrend andere Zentralbanken weltweit die
Zinsen senken, konnte die USA mit einer steigenden
Inflation konfrontiert werden. Dies wiirde die Fed dazu
zwingen, die Zinsen stabil zu halten oder sogar zu
erhohen, um die Inflation zu bekampfen. Diese gegen-

satzliche Entwicklung wirde nicht nur das Wirtschafts-
wachstum, sondern auch die geldpolitischen Strategien
der USA und der Eurozone weiter auseinanderdriften
lassen.

Die Konsequenzen waren weitreichend: Der US-Dollar
konnte weiter an Wert gewinnen, was den internatio-
nalen Handel beeinflussen wirde. Zudem wirde die
wachsende Kluft zwischen den Wirtschaftsraumen und
die unklare Richtung der US-Notenbank zu erheblicher
Unsicherheit und erhohter Volatilitat an den Finanz-
markten fihren. Anleger und Unternehmen mussten
sich auf turbulente Zeiten einstellen, in denen schnelle
und unvorhersehbare Kursbewegungen zur neuen Nor-
malitat werden konnten. In dieser angespannten Lage
ist es wichtiger denn je, die Entwicklungen genau zu be-
obachten und flexibel auf Veranderungen zu reagieren.
Die Finanzmarkte konnten in den kommenden Monaten
von starken Schwankungen gepragt sein, was sowohl
Risiken als auch Chancen mit sich bringt.

Die vorlbergehende Unsicherheit lenkt das Interesse
der Investoren aber auch auf ,sichere Hafen", wie etwa
Anleihen. Immerhin verweilen die Zinsen weiterhin auf
hohem Niveau, was in den USA nach der Wahl noch
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langer so bleiben konnte. Unabhangig von Trump
bleiben Aktien aber ein wesentlicher Bestandteil flr den
langfristigen Erhalt des realen Vermdgens. Besonders
in Phasen, in denen inflationsbedingte Risiken durch
hohe Verschuldung zunehmen, wird der Sachwertcha-
rakter von Aktien noch wichtiger.

Fazit: Uber allen Uberlegungen zu einzelnen Mérkten
oder Anlageklassen steht aus unserer Sicht mehr denn
je eine breite Streuung von Anlagen im Fokus. Zu un-
vorhersehbar ist aktuell die geopolitische Gemengelage
und die US-Politik der nachsten vier Jahre. Dementspre-
chend sollten Portfolios auf diese Situation vorbereitet
und diversifiziert werden. Dies erlaubt es, flexibel auf
Marktveranderungen zu reagieren und die Gewichtung
verschiedener Anlagen je nach Bedarf anzupassen.

So lassen sich Unsicherheiten besser uberstehen und
Vermaogen langfristig schitzen.

<
.

NN \X/\R LEBEN BERATUNG



Ausgabe Dezember 2024
Seite 6

Impressum

Netfonds AG
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Telefon +49-40-822 267-0
Telefax +49-40-822 267-100
info@netfonds.de

Rechtshinweis

Netfonds AG

Registergericht: AG Hamburg
HRB-Nr. 120801

Ust.-Id.Nr.: DE 209983608

Vorstand

Martin Steinmeyer (Vors.), Peer Reichelt,
Dietgar Volzke

Aufsichtsratsvorsitzender: Klaus Schwantge
Verantwortlicher gemald § 18 Abs. 2 MStV:
Martin Steinmeyer, Heidenkampsweg 73,
20097 Hamburg

) 3

Netfonds Gruppe

Disclaimer

<
.

Die zur Verfligung gestellten Informationen und Daten wurden durch die Netfonds AG erstellt. Die Informationen
werden mit grofter Sorgfalt vom Beauftragten oder externen Dienstleistern zusammengetragen und erstellt. Fir
die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier gepflegten Daten, ihres gesetzeskonformen Umfangs und ihrer Darstel-
lung Ubernimmt Netfonds indes keine Haftung. Die abgebildeten Informationen stellen weder Entscheidungshilfen
fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch sollten allein aufgrund dieser
Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide geféllt werden. Sie stellen insbesondere keine Empfehlung, kein Ange-
bot, keine Aufforderung zum Erwerb/Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung von Transaktionen und
auch nicht zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéftes dar. Die Vervielfaltigung, Bearbeitung, Verbreitung und

jede Art der Verwertung au3erhalb der Grenzen des Urheberrechtes ist nur den Vertriebspartnern der Netfonds

Gruppe vorbehalten, Ausnahmen bedurfen der schriftlichen Zustimmung der Netfonds AG.
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