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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

die globale Energiebranche bewegt sich 2025 in einem interessanten Span-
nungsfeld. Wahrend der Klimawandel zu einem schnellen Ubergang auf
erneuerbare Energien drangt, werden in Zeiten geopolitischer Konflikte und
wirtschaftlicher Unsicherheit die Versorgungssicherheit und Flexibilitat zu
entscheidenden Kriterien. Gleichzeitig wird der Energiebedarf von neuen
Technologien, wie Kiinstliche Intelligenz, Elektromobilitat und Cloud-Ldsun-
gen, nach oben getrieben. Investitionen in Produktion und Infrastruktur
scheinen daher unvermeidbar. Anleger sollten hiervon langfristig profitieren.

Herzliche Grufte aus Hamburg,

"t

Christian Trenkmann Kevin Kreutzer
Leiter Produktmanagement Produktmanager
Investment Investment
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Das Jahr 2024 brachte erhebliche Bewegung in die
Rohstoff- und Energiemarkte. Wahrend geopolitische
Unsicherheiten, wie der Ukraine-Krieg, Spannungen
im Nahen Osten und der unklare Ausgang der US-
Prasidentschaftswahlen, den Goldpreis in die Hohe
trieben, litt der Olmarkt unter Nachfrageriickgang und
fallenden Preisen. Die OPEC senkte mehrfach ihre
Nachfrageprognosen, zuletzt im Dezember 2024.

Analysten erwarten flr 2025 nun aber eine Erholung der
Rohstoffpreise, gestitzt durch eine verbesserte globale
Konjunktur und fallende Zinsen. Diese Trendumkehr
war auch bereits im letzten Quartal 2024 zu spuren.
Allerdings warnten Experten, dass ein schneller Anstieg
der Nachfrage die Produktionskapazitaten der Rohstoff-
hersteller Uberfordern konnte, da diese oft zeitverzo-
gert reagieren. So konnten die Olpreise in 2025 immer
wieder hohe Preisspitzen erreichen. Die Internationale
Energieagentur (IEA) prognostiziert ebenfalls ein starke-
res Wachstum der Energienachfrage fir 2025, getrie-
ben durch optimistische Wirtschaftsaussichten der
Industrienationen. Die kommenden Monate konnten
somit sowohl fUr Investoren als auch fir Produzenten
eine entscheidende Phase darstellen, in der die Balance
zwischen Angebot und Nachfrage Uber die Entwicklung
der Energiemarkte bestimmen wird.

Entscheidend wird hier auch die Entwicklung der erneu-
erbaren Energietrager sein. Strom aus Wasserkraft,
Photovoltaik, Windkraft und Biomasse spielt gerade in
den grolden Industrienationen eine immer groRere Rolle.
Diese Entwicklung wird durch mehrere zentrale Faktoren
vorangetrieben: eine wachsende globale Weltwirtschaft,
das zunehmende Bewusstsein fur den Klimawandel, die
Notwendigkeit besserer Luftqualitat in Schwellenlandern
sowie den Wunsch vieler Lander, ihre Abhangigkeit von
fossilen Brennstoffen wie Ol und Gas zu reduzieren. Be-
sonders entscheidend ist jedoch die Wirtschaftlichkeit,
da erneuerbare Energien wie Solar- und Windenergie

im Vergleich zu fossilen Brennstoffen immer giinstiger
werden.

Dabei ist China inzwischen weltweit das Land mit der

hochsten Kapazitat und Produktion erneuerbarer Ener-
gien. Allein 64 Prozent der weltweit im Bau befindlichen
Solar- und Windenergieparks werden von Chinesen ge-
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baut — also fast doppelt so viele wie alle anderen Lander
der Welt zusammen. Inzwischen machen erneuerbare
Energien schon etwa 35 Prozent des Energiemix aus.
Diese Zahl mag im Vergleich zu den etwas unter 50
Prozent in Europa (Deutschland liegt mit ca. 52 Prozent
Uber dem Schnitt) zwar vergleichsweise klein wirken,
liegt aber deutlich Uber den USA, wo nur etwas mehr als
20 Prozent der produzierten Energie aus erneuerbaren
Quellen stammt.

Schaut man auf Aktien aus dem Bereich der erneuerba-
ren Energien, hat sich die Marktbewertung in den letzten
Jahren stark verandert — von Unterbewertung uber
Euphorie hin zu einer Phase des Pessimismus. Trotz
eines aktuell glinstigen Marktumfelds und prognos-
tiziertem Uberdurchschnittlichen Gewinnwachstum
zeigte sich der Markt im letzten Jahr zurickhaltend ge-
gentber Unternehmen aus dem Segment der nachhal-
tigen Energieerzeugung. Ein steigender Energiebedarf
konnte aber, genau wie bei fossilen Energietragern, die
Aktienkurse wieder befligeln. Laut dem Think-Tank
,Energy Transition Commission” kdnnte sich der globale
Strombedarf bis 2050 verdreifachen, da die Elektrifizie-
rung zunimmt und die Schwellenlander ein starkeres
Wirtschaftswachstum verzeichnen.

Den Hunger nach mehr Energie werden, neben dem glo-
balen Wirtschaftswachstum, aber auch technologische
Entwicklungen befeuern. Dazu gehoéren etwa Kiinstliche
Intelligenz und Cloud-Computing: Das Training und der
Betrieb groRer KI-Modelle wie GPT oder Deep-Learning-
Netzwerke erfordern enorme Rechenkapazitdten. Schon
heute benotigen KI-Modelle Millionen von GPUs und
Prozessoren, die in energieintensiven Rechenzentren
betrieben werden. OpenAl schatzt, dass die Rechenleis-
tung fur KI-Modelle in den letzten Jahren exponentiell
gestiegen ist (alle 3-4 Monate verdoppelt sich der
Bedarf). Kiinftige Entwicklungen wie autonome Systeme
oder allgemeine K| werden diese Nachfrage noch ver-
starken.

Auch die wachsende Nachfrage nach Cloud-Diensten
spielt bei der Energieversorgung eine immer grofere
Rolle. Unternehmen und Privatpersonen verlagern im-
mer mehr Daten und Prozesse in die Cloud. Die Ver-
arbeitung, Speicherung und Analyse dieser Daten in
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Echtzeit erfordert eine immense Rechenleistung. Grolke
Anbieter wie AWS, Microsoft Azure oder Google Cloud
betreiben daflr riesige Rechenzentren, die 24 Stunden
am Tag laufen und konstant gekuhlt werden mussen.
Effizienzsteigerungen durch Technologien wie effizien-
tere Prozessoren oder optimierte Algorithmen werden
zwar helfen, konnen den wachsenden Bedarf jedoch nur
begrenzt abfedern.

Die wachsende Energienachfrage bietet aber nicht nur
Chancen fir die Energieproduzenten, sondern riicken
auch das Thema Energieinfrastruktur in den Fokus —
diese muss deutlich ,intelligenter” werden. Denn die
Energiesysteme der Zukunft werden von einer Vielzahl
an Erzeugern gespeist, die von kleinen Dach-Photovol-
taikanlagen bis hin zu grof3en Wind- und Solarparks
reichen. Gleichzeitig mussen Stromnetze und Speicher-
technologien enger miteinander verknipft werden, um
die Schwankungen bei der Solar- und Windenergiepro-
duktion auszugleichen. Zudem werden Stromnetze
zunehmend bidirektional, da immer mehr Nutzer nicht
nur Energie verbrauchen, sondern auch erzeugen.
Elektrofahrzeuge kénnen dabei als Pufferspeicher die-
nen, indem sie sich automatisch aufladen, wenn Strom
gunstig ist, und Energie ins Netz zurlckspeisen, wenn
die Nachfrage steigt.

Die Modernisierung der Stromnetze bietet vielfaltige
Investitionsmaoglichkeiten in verschiedensten Bereichen.
Versorgungsunternehmen, die als Eigentimer und Be-
treiber der Netze agieren, konnen Anlegern langfristig
stabile, regulierte und inflationsgebundene Renditen
bieten. Der steigende Stromverbrauch und die Integrati-
on erneuerbarer Energien erfordern den kontinuierlichen
Ausbau der Netzkapazitaten, um eine zuverlassige
Versorgung sicherzustellen. Gleichzeitig wachst die
Nachfrage nach Materialien und Komponenten, da die
Lange des weltweiten Stromnetzes bis 2050 verdoppelt
werden muss, um die Klimaziele zu erreichen. Veralte-
te Infrastruktur, insbesondere in Europa und den USA,
muss ersetzt werden, und neue regionale Netze sollen
Gebiete mit hoher erneuerbarer Energieproduktion

mit Verbrauchszentren verbinden. Dieser Ausbau der
Infrastruktur und Technologien bildet die Grundlage fur
eine nachhaltige und zukunftssichere Energieversor-

gung.
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Fazit: Der wachsende globale Energiebedarf, angetrie-
ben durch technologische Entwicklungen wie Kinstliche
Intelligenz, Elektromobilitat und Cloud-Computing, wird
die Nachfrage weiter steigern. Gleichzeitig wird die Not-
wendigkeit, die Versorgungssicherheit zu gewahrleisten,
immer dringlicher, insbesondere in Zeiten geopolitischer
Unsicherheit und dem Ausbau der erneuerbaren Ener-
gie. Diese Dynamik schafft langfristige Investitionsmog-
lichkeiten bei den Energieproduzenten sowie in die
Energieinfrastruktur. Die kommenden Jahre konnten
somit fir die Branche und Anleger gleichermafen von
entscheidender Bedeutung sein.
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Die zur Verfligung gestellten Informationen und Daten wurden durch die Netfonds AG erstellt. Die Informationen
werden mit grofter Sorgfalt vom Beauftragten oder externen Dienstleistern zusammengetragen und erstellt. Fir
die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier gepflegten Daten, ihres gesetzeskonformen Umfangs und ihrer Darstel-
lung Ubernimmt Netfonds indes keine Haftung. Die abgebildeten Informationen stellen weder Entscheidungshilfen
fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch sollten allein aufgrund dieser
Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide geféllt werden. Sie stellen insbesondere keine Empfehlung, kein Ange-
bot, keine Aufforderung zum Erwerb/Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung von Transaktionen und
auch nicht zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéftes dar. Die Vervielfaltigung, Bearbeitung, Verbreitung und

jede Art der Verwertung au3erhalb der Grenzen des Urheberrechtes ist nur den Vertriebspartnern der Netfonds

Gruppe vorbehalten, Ausnahmen bedurfen der schriftlichen Zustimmung der Netfonds AG.
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