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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

in einer Zeit zunehmender globaler Unsicherheit befinden sich die Wirt-
schaftsbeziehungen zwischen den USA und dem Rest der Welt im Um-
bruch. Die zweite Prasidentschaft Donald Trumps hat mit aggressiven
Handelskonflikten und hoheren Zollen begonnen, welche die Markte immer
weiter verunsichern. Plotzlich rlcken die Borsen aulRerhalb der USA wieder
starker in den Fokus und es deutet viel auf Veranderungen in der globalen
Wirtschaftsordnung hin. Diese werden sowohl Risiken als auch Chancen fir
Investoren mit sich bringen.

Herzliche Grulte aus Hamburg,

"t

Christian Trenkmann Kevin Kreutzer
Leiter Produktmanagement Produktmanager
Investment Investment
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Amerika im Umbruch: Politik der Instabilitat

Anders als bei friiheren politischen Neuanféangen in
den USA, bei denen die Borsenkurven typischerweise
nach oben gingen, zeigt sich in der zweiten Amtspe-
riode von Donald Trump ein anderes Bild. Statt der
versprochenen Deregulierung und Steuersenkungen
pragen eine aggressive Handelspolitik und wider-
spriichliche wirtschaftspolitische Signale das aktu-
elle Szenario. Der S&P 500 ist seit Jahresbeginn um
etwa 6 Prozent gefallen und hinkt damit den meisten
globalen Borsenindizes hinterher. Der einst optimisti-
sche , Trump-Put” — die Erwartung, dass der Prasident
seine Politik anpassen wiirde, um den Aktienmarkt zu
stiitzen - hat an Glaubwiirdigkeit verloren.

Daruber hinaus arbeitet die Trump-Administration

auf eine Schwachung des Dollars hin. Damit soll der
amerikanische Export gestarkt und die Schuldenlast (in
US-Dollar!) reduziert werden. Diese finanzpolitischen
Manover, gepaart mit der Androhung hoher Zolle und
Fragen zur nuklearen Sicherheitsgarantie, setzen die
internationalen Partner der USA unter enormen Druck.
Die Kapitalflucht von US-Anlegern nach Europa ist be-
reits beachtlich und zeigt, dass viele Investoren nach
stabileren Alternativen suchen.

Europas unerwartete Renaissance

Wahrend Amerika mit politischer Unruhe und wirt-
schaftlichen Herausforderungen kampft, erlebt Europa
eine unerwartete Wiederbelebung. Die Region, in die zu
Jahresbeginn kaum noch jemand Hoffnungen setzte,
ist wieder ins Rampenlicht gertickt — und diesmal aus
positiven Grinden. Ein europaweites Verteidigungs-
investitionsprogramm in Hohe von 800 Milliarden

Euro, eine umfangreiche fiskalische Stimuluspolitik

in Deutschland und eine zumindest voribergehend
wiederhergestellte politische Stabilitat in Frankreich ha-
ben dazu beigetragen.

Die europdischen Markte, angefiihrt vom Verteidigungs-
sektor, haben sich an die Spitze der Ranglisten gesetzt.
Der EuroStoxx verzeichnet seit Jahresbeginn einen An-
stieg von 6,3 Prozent. Deutsche Aktien zeigen relative
Starke gegenuber den USA, besonders in den Bereichen
Rustung und Infrastruktur, wobei Unternehmen, die
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sich in der Krise kostenseitig verschlankt haben, von
steigenden Umsatzen profitieren.

Die aktuelle Situation bietet fiir Europa eine einmali-

ge Chance. Gerade jetzt, wo in Amerika das liberale
Wirtschaftsklima abkuhlt, konnte Europa nicht nur fur
Fachkrafte, sondern auch fiir investitionsfreudige Un-
ternehmen wieder attraktiver werden. Insbesondere die
zweite deutsche Aktienreihe konnte zuklnftig die Nase
vorn haben und bietet interessante Anlagechancen.

Asiatische Markte locken mit Wachstumsaussichten
Neben Europa bietet auch Asien vielversprechende
Diversifikationsmaoglichkeiten fir Anleger, die der
Unsicherheit in den USA entfliehen mochten. Wahrend
die USA und Europa mit eigenen Herausforderungen
kampfen, haben sich asiatische Volkswirtschaften als
vergleichsweise resilient erwiesen.

Die wirtschaftliche Dynamik und die strukturellen Re-
formen in vielen asiatischen Landern bieten langfristige
Wachstumschancen, die teilweise unabhangig von den
geopolitischen Spannungen zwischen den USA und
China verlaufen. Insbesondere Markte wie Japan, Std-
korea, Indien und Teile Stdostasiens konnen strategi-
sche Anlageziele flir eine ausgewogene geografische
Diversifikation darstellen.

Japan beispielsweise erlebt mit seiner Corporate-
Governance-Reform und einer stabilen Geldpolitik eine
Wiederbelebung des Investoreninteresses. Indiens
robustes Wirtschaftswachstum und demografische
Vorteile bieten langfristige Perspektiven. Diese Markte
konnen fur Anleger, die ihre Abhangigkeit vom US-Markt
reduzieren mochten, wichtige Portfolio-Bausteine dar-
stellen.

Gold als neuer Sicherheitsanker

In diesem volatilen Umfeld hat sich auch Gold als bedeu-
tender Wertspeicher etabliert. Seit Trumps Wahlsieg ist
der Goldpreis um etwa 10 % gestiegen und hat kirzlich
die Marke von 3.100 US-Dollar pro Feinunze durch-
brochen. Das Edelmetall wird zunehmend als legitime
Absicherung gegen extreme und bisher unwahrschein-
lich erscheinende Ereignisse wie eine US-Schuldenkrise
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oder Angriffe auf demokratische Institutionen betrachtet.

Bemerkenswert ist, dass selbst Zentralbanken, die

in den 1990er bis 2000er Jahren ihre Goldreserven
reduzierten, seit der Finanzkrise 2007/2008 wieder
verstarkt in Gold investieren. Sie sehen das Edelmetall
als Reservewert, der in Krisenzeiten wirtschaftliches
Vertrauen schafft und schwieriger zu enteignen ist als
im Ausland gelagerte Fremdwahrungsreserven.

Fazit: Die aktuelle geopolitische und wirtschaftliche
Lage unterstreicht die Bedeutung einer breiten geogra-
fischen Diversifikation fur Anleger. Die lange Zeit
dominante Stellung der US-Markte — insbesondere der
Technologiegiganten — beginnt zu brockeln. Die ,Magni-
ficent Seven’, die fast zweieinhalb Jahre lang den Markt
dominierten, haben seit Jahresbeginn fast 15 Prozent
an Wert verloren.

Eine ausgewogene Allokation zwischen den USA,
Europa und Asien ermdglicht Anlegern, von regiona-
len Starken zu profitieren und gleichzeitig Risiken zu
streuen. FUr Anleger, die bisher stark auf den US-Markt
konzentriert waren, bietet sich jetzt eine gute Gelegen-
heit, ihre Portfolios neu auszurichten und die Gewich-
tung zugunsten europaischer und asiatischer Markte
anzupassen. Die gezielte Beimischung von Rohstoffen,
insbesondere Gold, kann zudem als Absicherung ge-
gen geopolitische Risiken und Wahrungsturbulenzen
dienen.
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Impressum

Netfonds AG
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Telefon +49-40-822 267-0
Telefax +49-40-822 267-100
info@netfonds.de

Rechtshinweis

Netfonds AG

Registergericht: AG Hamburg
HRB-Nr. 120801

Ust.-Id.Nr.: DE 209983608

Vorstand

Martin Steinmeyer (Vors.), Peer Reichelt,
Dietgar Volzke

Aufsichtsratsvorsitzender: Klaus Schwantge
Verantwortlicher gemald § 18 Abs. 2 MStV:
Martin Steinmeyer, Heidenkampsweg 73,
20097 Hamburg
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Die zur Verfligung gestellten Informationen und Daten wurden durch die Netfonds AG erstellt. Die Informationen
werden mit grofter Sorgfalt vom Beauftragten oder externen Dienstleistern zusammengetragen und erstellt. Fir
die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier gepflegten Daten, ihres gesetzeskonformen Umfangs und ihrer Darstel-
lung Ubernimmt Netfonds indes keine Haftung. Die abgebildeten Informationen stellen weder Entscheidungshilfen
fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch sollten allein aufgrund dieser
Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide geféllt werden. Sie stellen insbesondere keine Empfehlung, kein Ange-
bot, keine Aufforderung zum Erwerb/Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung von Transaktionen und
auch nicht zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéftes dar. Die Vervielfaltigung, Bearbeitung, Verbreitung und

jede Art der Verwertung au3erhalb der Grenzen des Urheberrechtes ist nur den Vertriebspartnern der Netfonds

Gruppe vorbehalten, Ausnahmen bedurfen der schriftlichen Zustimmung der Netfonds AG.
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